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Конъюнктура мировых рынков за неделю   

 

 После резкого роста неделей ранее на фоне воодушевления решением ФРС о запуске QE2 
на прошлой неделе мировые рынки ждала заметная коррекция: эйфория по поводу QE2 
постепенно сходит на нет, а на первый план выходят сомнения по поводу этого шага ФРС, 
проблемы в ряде европейских стран, ускорение инфляции и ужесточение денежно-
кредитной политики в Китае. 

 Большинство мировых фондовых и товарных рынков завершили неделю в заметном 
минусе. На развитых и развивающихся рынках наблюдался достаточно существенный рост 
процентных ставок, несмотря на начало покупок treasuries со стороны ФРС.   

 Новая волна опасений относительно состояния государственных финансов в ряде стран 
еврозоны (прежде всего, в Ирландии) и критика QE2 на встрече G20 способствовали 
укреплению американской валюты. По итогам недели индекс доллара вырос на 2%. 

 В России на прошлой неделе наблюдалось заметное укрепление курса рубля к бивалютной 
корзине, российский фондовый рынок, не успев отыграть позитив от QE2 неделей ранее, по 
итогам последней недели продемонстрировал близкое к нулю изменению котировок. Лучше 
рынка выглядели бумаги металлургического сектора, в то время как акции банков 
завершили неделю снижением котировок. 

 На этой неделе ожидается публикация ряда важных макроэкономических данных из США 
(сегодня – розничные продажи, завтра – PPI, послезавтра – CPI). Кроме того, после 
разочаровывающих данных по инфляции на прошлой неделе, вполне вероятно, произойдет 
дальнее увеличение базовых процентных ставок Народного Банка Китая. 
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Инфляция в Китае 
продолжает ускоряться – в 
октябре рост цен к год-к-
году достиг 4.4% - 
максимума за последние 25 
месяцев. Угроза 
дальнейшего ускорения 
инфляции вынуждает 
китайские власти идти на 
ужесточение денежно-
кредитной политики, что 
может негативно сказаться 
на темпах экономического 
роста КНР и, как следствие, 
на темпах роста спроса на 
основные сырьевые 
ресурсы в мировом 
масштабе. 
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  значение за неделю с начала года комментарий 
Денежный рынок         
LIBOR, 3m, доллар 28.4 -0.1 б.п. 3.4 б.п. 
LIBOR -OIS, 3m, доллар 10.8 0.3 б.п. 1.8 б.п. 
LIBOR, 3m, евро 104.9 -0.1 б.п. 34.9 б.п. 
LIBOR-OIS, 3m, евро 29.2 5.4 б.п. -2.2 б.п. 
LIBOR, 3m, иена 19.4 -0.2 б.п. -8.3 б.п. 

 Ставки на глобальном денежном рынке 
на прошлой неделе сохраняли 
относительную стабильность. 

Товарный рынок         
Нефть (Urals), $ / бар 84.5 -2.9% 10.1% 
Природный газ, Henry Hub, $/тыс. куб.м. 123.6 1.4% -39.6% 
Природный газ, Zeebrugge, $/тыс. куб.м. 262.5 -1.5% 37.7% 
Сталь (биллет LME), $ / тонна 520 1.0% 27.0% 
Никель, $ / тонна 22680 -7.3% 22.4% 
Медь, $ / тонна  8615 -0.5% 16.8% 
Алюминий, $ / тонна 2404 -2.0% 7.8% 
Пшеница, центов / бушель 709.5 -7.7% 13.6% 
Золото, $ / унция 1368.8 -1.8% 24.8% 
Baltic dry index 2313 -7.3% -23.0% 

 Укрепление доллара, высокая 
инфляция и ужесточение денежно-

кредитной политики в КНР 
способствовали снижению цен на 

товарных рынках по итогам недели. 

Сырьевые валюты к USD         
Российский рубль 0.0324 -0.8% -2.7% 
Канадский доллар 0.988 -1.2% 4.4% 
Австралийский доллар 0.985 -3.0% 9.7% 
Бразильский реал 0.581 -2.7% 1.1% 
Южноафриканский ранд 0.144 -2.6% 6.0% 
Казахский тенге 0.0068 0.0% 0.5% 

Сырьевые валюты теряют позиции к 
доллару США вслед за снижением цен 

на сырье. 

Основные валюты         
Индекс доллара 78.1 2.0% 0.3% 

Иена 0.0121 -1.5% 12.8% 

Евро 1.3668 -2.9% -4.6% 

 Индекс доллара по итогам недели 
прибавил 2% на фоне критики действий 

ФРС на встрече G20 и обрострения 
проблем в перефирийных странах 

еврозоны. 
Фондовые рынки         
S&P 500 1199.2 -2.2% 7.5% 

Индекс волатильности VIX 20.6 12.9% -4.9% 
Shanghai Composite 2985.4 -4.6% -8.9% 
MSCI EM 1121.2 -3.0% 13.3% 
MSCI Russia 852.7 -0.4% 7.2% 
MSCI China 70.6 -3.0% 8.8% 
MSCI Oil&Gas 225.4 -0.6% 1.7% 
MSCI Metal&Mining 470.3 -2.0% 14.8% 
MSCI Financial 85.0 -3.1% -1.8% 

 Большинство мировых фондовых 
индексов завершило неделю солидным 
минусом после резкого роста неделей 

ранее. 

Базовые процентные ставки         
UST-10, % 2.79 26 б.п. -105 б.п. 
UST-30, % 4.29 17 б.п. -35 б.п. 
30-year mortgage rate, % 4.28 0 б.п. -80 б.п. 
Bund-10 2.47 10 б.п. -91 б.п. 
GILT-10 3.12 22 б.п. -99 б.п. 
JGB-10 0.91 8 б.п. -37 б.п. 

 Вопреки началу покупок облигаций со 
стороны ФРС базовые процентные 

ставки в развитых странах резко 
взмыли вверх. 

Инфляционные ожидания         
UST-10 - TIPS-10, б.п. 209 -1 б.п. -32 б.п. 
France 10 - France Inflation Linked 10, б.п. 209 -3 б.п. -12 б.п. 

Инфляционные ожидания по итогам 
недели практически неизменны. 

Процентные ставки Emerging markets         
Бразилия-19 3.47 34 б.п. -149 б.п. 
Мексика-17 3.11 48 б.п. -182 б.п. 
Турция-18 3.67 27 б.п. -196 б.п. 
Россия-30 4.22 24 б.п. -132 б.п. 
EMBI+ спрэд, б.п. 241 8 б.п. -33 б.п. 
RUS-30 - UST-10 144 -2 б.п. -132 б.п. 

 Процентные ставки emerging markets 
за неделю резко выросли вслед за 
ростом ставок на развитых рынках. 
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CDS (Стоимость 5-летней страховки от суверенных рисков)     
США 41 0 б.п. 1 б.п. 
Великобритания 55 0 б.п. -29 б.п. 
Италия 193 1 б.п. 83 б.п. 
Греция 892 15 б.п. 609 б.п. 
Испания 267 19 б.п. 154 б.п. 
Россия 145 14 б.п. -40 б.п. 

Финансы «проблемных» стран 
еврозоны вновь в центре внимания, что 

отражется на стоимости их CDS.  

CDS (Стоимость 5-летней страховки от корпоративных рисков)     
iTraxx Crossover Europe 5Y, б.п. 461 31 б.п. 29 б.п. 
Газпром 223 25 б.п. -32 б.п. 
Сбербанк 192 11 б.п. -25 б.п. 
ВТБ 317 9 б.п. -81 б.п. 

 На кредитных рынках на прошлой 
неделе был заметен достаточно 

существенный рост ставок. 

Россия         
Бивалютная корзина 35.96 -0.8% 0.0% 
Mosprime, 3m  3.75 0 б.п. -330 б.п. 
NDF implied yield, доллар 3m, % 3.19 -69 б.п. -469 б.п. 
ОФЗ 25065 6 15 б.п. -243 б.п. 
Газпром А13 6.1 -1 б.п. -314 б.п. 
РСХБ-3 7.62 9 б.п. -175 б.п. 
Индекс ММВБ 1541.1 0.1% 12.5% 
Индекс ММВБ нефть и газ 2774.5 0.7% 9.4% 
Индекс ММВБ металлургия 5000.2 3.8% 38.5% 
Индекс ММВБ энергетика 3310.1 0.3% 38.8% 
Индекс ММВБ телекомы 2234.7 0.0% 24.8% 
Индекс ММВБ финансы 6749.1 -0.5% 30.0% 
Индекс ММВБ потребительский сектор 4955.7 -1.2% 49.8% 

В России на прошлой неделе 
наблюдалось заметное укрепление 
курса рубля к бивалютной корзине, 

российский фондовый рынок, не успев 
отыграть позитив от QE2 неделей 

ранее, по итогам последней недели 
продемонстрировал близкое к нулю 
изменению котировок. Лучше рынка 

выглядели бумаги металлургического 
сектора, в то время как акции банков 

завершили неделю снижением 
котировок. 
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